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                                                                                     วนัท่ี 14 พฤศจิกายน 2560 
 
เร่ือง    นาํส่งการวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ (Management Discussion and Analysis)  
           สาํหรับไตรมาส 3 ส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2560 ผลการดาํเนินงานเปล่ียนแปลงเกินกวา่ร้อยละ 20    
 

เรียน    กรรมการและผูจ้ดัการ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย            
    
            ตามท่ีบริษทัฯไดน้าํส่งงบการเงินรวมสาํหรับไตรมาส 3 ส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2560 ปรากฏผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ
เม่ือเทียบกบังบการเงินรวมไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน มีกาํไรสุทธิเปล่ียนแปลงเกินกวา่ร้อยละ 20  บริษทัฯขอช้ีแจงคาํอธิบายและ
วเิคราะห์ผลการดาํเนินงาน สาํหรับไตรมาส 3 ส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2560   ดงัน้ี 
 
1.  ผลการดาํเนินงาน 
 
งบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จรวม สาํหรับงวด 3 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2560 และ 2559 

งบการเงนิรวม 
ไตรมาส 3 ปี 2560 
 

ไตรมาส 3 ปี 2559 
(ปรับปรุงใหม่) 

เปลีย่นแปลง 
 

  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการในประเทศ        317  95% 450   96%       (133)  (30%) 
 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการต่างประเทศ         15  5%         20  4%          (5)    (25%)  
 รายได้รวม        332  100%       470  100%        (138)   (29%)  
 ตน้ทุนขายและบริการในประเทศ         239            344          (105)  (31%) 
 ตน้ทุนขายและบริการต่างประเทศ        14            17             (3)    (18%)  
 ต้นทุนขายและบริการรวม           253  76%           361  77%        (108)  (30%)  
 กาํไรขั้นตน้จากขายในประเทศ         78            106           (28)  (26%) 
 กาํไรขั้นตน้จากขายต่างประเทศ       1              3            (2)      (67%)  
 กาํไรขั้นต้นรวม           79  24%            109  23%         (30)    (28%)  
 รายไดอ่ื้น         14           4%          8       2%          6  75% 
 ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร         (113)  (34%)         (133)  (28%)         20   15%  
 กาํไร(ขาดทุน)จากการดาํเนินงาน         (20)         (6%)       (16)  (3%)         (4)   (25%) 
 ส่วนแบ่งกาํไรของบริษทัร่วมตามวธีิส่วนไดเ้สีย            11          3%           18   4%         (7)      (39%) 
 ตน้ทุนทางการเงิน           (11)         (3%)            (8) (2%)          (3)      (38%)   
 กาํไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได้           (20)       (6%)            (6)    (1%)        (14)    (233%) 
 ภาษีเงินได ้              1          0.3%            (0)     0%          1   433% 
 ส่วนไดเ้สียไม่อยูใ่นอาํนาจควบคุมในบริษทัยอ่ย              2         0.6%              7     1%         (5)   (71%)  
 กาํไร(ขาดทุน)สุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัท          (17)       (5%)              1 0.15%        (18)    (1,323%) 

กาํไร(ขาดทุน)สุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัทต่อหุ้น  
(บาท) 

    (0.028)       0.002  (0.031)    (1,323%) 

  
  

 
    



-2- 
 

1.1  การวเิคราะห์ผลการดาํเนินงานโดยรวม 
 
                     สาํหรับไตรมาส 3 ปี 2560 งบการเงินรวมของบริษทั มีรายไดร้วม 332 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาสเดียวกนัปีก่อน 138 
ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 29  โดยลดลงจากยอดขายเฟอร์นิเจอร์และอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงค ์ทั้งในประเทศและ
ต่างประเทศ และลดลงจากยอดขายผนงักั้นนํ้าและการใหบ้ริการรับเหมาก่อสร้าง  อยา่งไรกต็ามในปีน้ีบริษทัยงัคงมีแผนดาํเนินการ
พฒันาบุคลากรดา้นการตลาดและการผลิต และเพ่ิมผลิตภณัฑใ์หม่เพ่ือตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้และเพ่ิมยอดขาย รวมทั้ง
ขยายการลงทุนไปยงัธุรกิจพลงังานทดแทนเพ่ือสร้างรายไดท่ี้มัน่คงในอนาคต  จึงยงัคงเช่ือวา่แนวโนม้รายไดจ้ะปรับตวัดีข้ึน 
 
           รายได้รวม 
                     งบการเงินรวมของบริษทั มีรายไดร้วมในไตรมาส 3 ปีน้ี 332 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 3 ปีก่อน 138 ลา้นบาท หรือ
ลดลงร้อยละ 29  ส่วนใหญ่ลดลงจากยอดขายเฟอร์นิเจอร์และอาคารสําเร็จรูปอเนกประสงค ์ทั้งในประเทศและต่างประเทศ และ
ลดลงจากยอดขายผนงักั้นนํ้าและการใหบ้ริการรับเหมาก่อสร้าง  โดยรายไดร้วมในไตรมาส 3 ปีน้ี ประกอบดว้ย 
                         -               รายไดจ้ากการขายเฟอร์นิเจอร์ อาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคแ์ละผนงักั้นนํ้ าในประเทศ มีรายไดจ้าํนวน 
317 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 3 ปีก่อน 93 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 23  โดยรายไดท่ี้ลดลงนั้นมาจากยอดขายเฟอร์นิเจอร์ใน
ประเทศลกูคา้โครงการและลกูคา้เอเยน่ต ์ และลดลงจากยอดขายผนงักั้นนํ้า  
                         -               รายไดจ้ากการขายเฟอร์นิเจอร์และอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคต่์างประเทศ มีรายไดจ้าํนวน 15 ลา้นบาท 
ลดลงจากไตรมาส 3 ปีก่อน 5 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 25 มาจากยอดขายเฟอร์นิเจอร์   
                        -         รายไดจ้ากการใหบ้ริการรับเหมาก่อสร้างในประเทศ ไตรมาส 3 ปีน้ี ไม่มีรายไดจ้ากงานรับเหมาก่อสร้าง 
และไตรมาส 3 ปีก่อน มีงานรับเหมาก่อสร้าง 2 ราย จาํนวน 40 ลา้นบาท    
 
           รายได้อืน่ 

                     งบการเงินรวมของบริษทั มีรายไดอ่ื้นในไตรมาส 3 ปีน้ี เพ่ิมข้ึนจากไตรมาส 3 ปีก่อน 6 ลา้นบาท หรือ
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 75  ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากปีน้ีบริษทัยอ่ยรายหน่ึงมีการกลบัรายการค่าเผื่อการลดมูลค่าของเงินลงทุนในบริษทัหน่ึง
เป็นรายได ้  
 
           ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 

-  งบการเงินรวมของบริษทั มีตน้ทุนขายรวมในไตรมาส 3 ปีน้ี จาํนวน 253 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 3 ปี
ก่อน 108 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 30  เป็นไปตามรายไดร้วมท่ีลดลง   สาํหรับอตัราส่วนตน้ทุนขายรวมต่อรายไดร้วมของไตร
มาส 3 ปี 2560 และ ไตรมาส 3 ปี 2559  เท่ากบัร้อยละ 76 และ 77 ตามลาํดบั   

- งบการเงินรวมของบริษทั มีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารในไตรมาส 3 ปีน้ี จาํนวน 113 ลา้นบาท ลดลง
จากไตรมาส 3 ปีก่อน 20 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 15   สาํหรับอตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารต่อรายไดร้วม ไตรมาส 3 
ปี 2560 และ ไตรมาส 3 ปี 2559  เท่ากบัร้อยละ 34 และ 28 ตามลาํดบั  อตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเพ่ิมข้ึนเป็นไปตาม
รายไดร้วมท่ีลดลงมาก    

- งบการเงินรวมของบริษทั มีตน้ทุนทางการเงินในไตรมาส 3 ปีน้ี จาํนวน 11 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากไตรมาส 3 
ปีก่อน 3 ลา้นบาท   ส่วนใหญ่มาจากดอกเบ้ียเงินกูย้ืมระยะสั้นและระยะยาว ของบริษทัยอ่ยทางออ้มรายหน่ึงของบริษทัฯ กูเ้งินมา
เพ่ือขยายการลงทุนในธุรกิจพลงังานทดแทน 
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          กาํไรขั้นต้น 
                 งบการเงินรวมของบริษทั มีกาํไรขั้นตน้ในไตรมาส 3 ปี 2560 จาํนวน 79 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 3 ปีก่อน 30 ลา้น
บาท หรือลดลงร้อยละ 28  เป็นไปตามรายไดร้วมท่ีลดลง   สําหรับอตัรากาํไรขั้นตน้ไตรมาส 3 ปี 2560 และไตรมาส 3 ปี 2559 
เท่ากบัร้อยละ 24 และ 23 ตามลาํดบั     
 
           กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 
                      งบการเงินรวมของบริษทั ไตรมาส 3 ปี 2560 มีผลขาดทุนสุทธิ 17 ลา้นบาท และไตรมาส 3 ปี 2559 มีผลกาํไรสุทธิ 1 
ลา้นบาท  ปีน้ีมีผลกาํไรสุทธิลดลง 18 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 1,323 ทาํให้เกิดผลขาดทุนสุทธิ   เน่ืองมาจากในไตรมาส 3 ปีน้ี 
บริษทัฯ มีรายไดจ้ากการขายรวมลดลงมาก  ทาํให้อตัราตน้ทุนคงท่ีสูงข้ึนจากภาระตน้ทุนคงท่ีขณะท่ีรายไดร้วมลดลง ทั้งน้ีมีส่วน
แบ่งกาํไรของบริษทัร่วมตามวิธีส่วนไดเ้สียลดลง 7 ลา้นบาท   สาํหรับอตัราขาดทุนสุทธิของไตรมาส 3 ปี 2560 มีอตัราขาดทุนสุทธิ 
ร้อยละ 5 และในไตรมาส 3 ปี 2559 มีอตัรากาํไรสุทธิ ร้อยละ 0.15 
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2.  ฐานะการเงนิ 
 
งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 และวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 

งบการเงนิรวม 
ณ 30 กนัยายน 

2560 
ณ 31 ธันวาคม 

2559 
เปลีย่นแปลง 

  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

สินทรัพย์             
 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด        335    10%          380 11%       (45)  (12%) 
 ลกูหน้ีการคา้สุทธิ         308  9%          461  12%       (153)   (33%)  
 สินคา้คงเหลือสุทธิ         356  11%          404  11%        (48)  (12%)  
 สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน           53  2%           55  2%          (2) (4%) 
 รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน      1,052  32%       1,300 36% (248)  (19%) 
 เงินลงทุน        817  24%         810  22%          7    1%  
 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์-สุทธิ       1,311 39%          1,344 37%        (33)    (2%)  
 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน     157     5%          165      5%         (8)     (5%)  
 รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน      2,285  68%        2,319  64%        (34)  (1%)  

 รวมสินทรัพย์        3,337 100%       3,619  100%       (282)   (8%) 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น             
 เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 
 เงินกูย้มืระยะสั้นจากบุคคลอ่ืน 
 เงินกูย้มืระยะสั้นจากบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั 
 เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงกาํหนด 1 ปี 

         188 
138 
57  
6 

6% 
4% 
2% 
0% 

          385 
          103 

-  
6 

11% 
3% 

- 
0% 

      (197) 
          35 
          57 
            0 

  (51%) 
    34%  
   100% 
       0% 

 เจา้หน้ีการคา้        145  4%         174 5% (29)   (17%) 
 หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน         132 4%          186 5%         (54)   (29%) 
 รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน        666    20%         854   24% (188)   (22%) 

 เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
 หน้ีสินตามภาระผกูพนัสาํหรับผลประโยชน์พนกังาน 

218   
  30  

7% 
1% 

230   
  30  

6% 
1% 

       (12)   
         0  

   (5%) 
  0%  

 หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน           22  0.7%             26  0.7%         (4)  (15%) 
 รวมหน้ีสินไม่หมุนเวยีน           270 8%          286 8%         (16)      (6%)  
 รวมหน้ีสิน         936  28%        1,140  32%       (204) (18%) 
 ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทั      2,213  66%        2,289 63%        (76)   (3%) 
 ส่วนไดเ้สียท่ีไม่อยูใ่นอาํนาจควบคุมในบริษทัยอ่ย         188  6%          190  5%         (2)     (2%)  
 รวมส่วนของผูถื้อหุน้      2,401  72%        2,479 68%        (78)   (3%) 

 รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น       3,337 100%        3,619 100%       (282)    (8%) 
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2.1  การวเิคราะห์ฐานะการเงิน ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันที ่30 กนัยายน 2560 เปรียบเทียบกบั  ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2559 
 
           สินทรัพย์รวม 

           ณ ส้ินไตรมาส 3 ปี 2560 งบการเงินรวมของบริษทั มีสินทรัพยร์วม 3,337 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปีก่อน ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559   จาํนวน 282 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 8  ส่วนใหญ่ลดลงจากลูกหน้ีการคา้ จาํนวน 153 ลา้นบาท มาจาก
บริษัทฯได้รับชาํระหน้ีท่ีคงค้างมาเป็นระยะเวลานานจากลูกหน้ีการค้าประเทศออสเตรเลียรายหน่ึง สินค้าอาคารสําเร็จรูป
อเนกประสงค์โครงการพิเศษ และลูกหน้ีการคา้ลดลงจากรายไดจ้ากการขายรวมลดลงมาก  และบางส่วนลดลงจากเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสด จาํนวน 45 ลา้นบาท  ซ่ึงเป็นผลจากการชาํระคืนเงินกูย้มืระยะสั้นและระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  

โครงสร้างสินทรัพยร์วมของงบการเงินรวมของบริษทั ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี ประกอบดว้ย  เงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดร้อยละ 10  ลกูหน้ีการคา้สุทธิร้อยละ 9  สินคา้คงเหลือสุทธิร้อยละ 11  สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืนร้อยละ 2 เงินลงทุนใน
กิจการของบริษทัร่วมและบริษทัอ่ืนร้อยละ 24  ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิร้อยละ 39 และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืนร้อยละ 5   
ในขณะท่ีโครงสร้างสินทรัพยร์วมของส้ินปีก่อน ประกอบดว้ย  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดร้อยละ 11  ลูกหน้ีการคา้สุทธิร้อย
ละ 12  สินคา้คงเหลือสุทธิร้อยละ 11 สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืนร้อยละ 2 เงินลงทุนในกิจการของบริษทัร่วมและบริษทัอ่ืนร้อยละ 22  
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิร้อยละ 37 และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืนร้อยละ 5  
                         -           เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ส้ินไตรมาส 3 ปี 2560  มีจาํนวน 335 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปีก่อน 45 
ลา้นบาท  โดยเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน 127 ลา้นบาท เป็นผลมาจากมีการชาํระคืนเงินกูย้ืมระยะสั้ นและระยะยาวจาก
สถาบนัการเงินซ่ึงบริษทัฯไดกู้ม้าใหบ้ริษทั บางพระกรีนเอนเนอร์จี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยทางออ้มของบริษทัใชล้งทุนในโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท่ี์ประเทศญ่ีปุ่น  เงินสดไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน 90 ลา้นบาท  และมีเงินสดไดม้าจากกิจกรรมการ
ลงทุน 13 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากเงินปันผลรับจากบริษทัร่วมและบริษทัยอ่ย 
                         -           ลูกหน้ีการคา้ ณ ส้ินไตรมาส 3 ปี 2560 มีจาํนวน 308 ลา้นบาท โดยเป็นลูกหน้ียงัไม่ถึงกาํหนดชาํระร้อยละ 
64 เกินกาํหนดชาํระนอ้ยกวา่หรือเท่ากบั 3 เดือน ร้อยละ 28 และมากกวา่ 3 เดือนข้ึนไป ร้อยละ 8 อยา่งไรกต็ามลูกหน้ีดงักล่าวบริษทั
และบริษทัยอ่ยไดติ้ดตามดูแลการเรียกชาํระหน้ีอยา่งใกลชิ้ด โดยลูกหน้ีบางรายท่ีอยูร่ะหวา่งการติดตามหน้ี จะพิจารณาตั้งค่าเผื่อหน้ี
สงสัยจะสูญ  ทั้งน้ี ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี  ยอดค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ จาํนวนเงิน 0.4 ลา้นบาท ซ่ึงบริษทัและบริษทัยอ่ย เห็นวา่มีความ
เพียงพอ   สาํหรับอตัราหมุนเวยีนของลกูหน้ี ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี เท่ากบั 4.58 เท่า  ส้ินปีก่อนเท่ากบั 3.99 เท่า และระยะเวลาเกบ็หน้ี
เฉล่ีย ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี เท่ากบั 80 วนั  ส้ินปีก่อนเท่ากบั 91 วนั ซ่ึงอตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีเพ่ิมข้ึนและระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย
ลดลง เน่ืองจาก ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี  มียอดคงเหลือลกูหน้ีการคา้ลดลง 
                        -            สินคา้คงเหลือ ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี  มีจาํนวน 356 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปีก่อน 48 ลา้นบาท หรือลดลงร้อย
ละ 12 ซ่ึงมาจากบริษทัยอ่ยรายหน่ึงมีสินคา้สาํเร็จรูปคงเหลือลดลง และบางส่วนลดลงจากวตัถุดิบและสินคา้สาํเร็จรูปคงเหลือสินคา้
เฟอร์นิเจอร์และอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคข์องบริษทัฯ   สาํหรับอตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี เท่ากบั 
3.63 เท่า และส้ินปีก่อนเท่ากบั 4.04 เท่า ลดลงจากปีก่อนเน่ืองจากสินคา้คงเหลือลดลง  
                       -             เงินลงทุน ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี มีจาํนวน 817 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากส้ินปีก่อน 7 ลา้นบาท  เน่ืองจากส่วนแบ่ง
ในผลกาํไรตามวธีิส่วนไดเ้สียของบริษทัร่วมรายหน่ึงเพ่ิมข้ึน 
                       -             ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ  ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี มีจาํนวน 1,311 ลา้นบาท ลดลง 33 ลา้นบาท หรือลดลง
ร้อยละ 2 เป็นจาํนวนลดลงสุทธิโดยส่วนใหญ่ลดลงจากการตดัค่าเส่ือมราคาอาคารและอุปกรณ์สาํหรับงวดบญัชี    
                       -          สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี  มีจาํนวน 157 ลา้นบาท ลดลง 8 ลา้นบาท  หรือลดลงร้อย
ละ 5 ส่วนใหญ่ลดลงจากลกูหน้ีเงินประกนัผลงาน จากการไดรั้บชาํระหน้ีจากลกูหน้ีการคา้ประเทศออสเตรเลียรายหน่ึง  
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           หนีสิ้นรวม 
                                     ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี  งบการเงินรวมของบริษทั มีหน้ีสินรวม 936 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 204 ลา้นบาท 
หรือลดลงร้อยละ 18  ส่วนใหญ่ลดลงจากเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 
                       -             เงินกูย้ืมระยะสั้ นจากสถาบนัการเงิน ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี  จาํนวน 188 ลา้นบาท ลดลง 197 ลา้นบาท 
เน่ืองจากมีการชาํระคืนเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินซ่ึงบริษทัฯไดกู้ม้าใหบ้ริษทั บางพระกรีนเอนเนอร์จี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทั
ยอ่ยทางออ้มของบริษทั ใชล้งทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท่ี์ประเทศญ่ีปุ่น    
                       -             เงินกูย้ืมระยะสั้ นจากบุคคลอ่ืน ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี จาํนวน 138 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 35 ลา้นบาท เป็นเงินกู้
ของบริษทั บางพระกรีนเอนเนอร์จี จาํกดั  ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยทางออ้มของบริษทั  กูจ้ากบุคคลอ่ืน เพ่ือลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตยท่ี์ประเทศญ่ีปุ่น  
                      -             เงินกูย้ืมระยะสั้นจากบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี จาํนวน 57 ลา้นบาท เป็นเงินกูข้องบริษทั 
บางพระกรีนเอนเนอร์จี จาํกดั  ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยทางออ้มของบริษทั  กูจ้ากบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั เพ่ือใชจ่้ายในโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตยท่ี์ประเทศญ่ีปุ่น   
                      -             เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินส่วนท่ีถึงกาํหนดใน 1 ปี  ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี จาํนวน 6 ลา้นบาท เป็น
เงินกูย้ืมเพ่ือให้บริษทั บางพระกรีนเอนเนอร์จี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยทางออ้มของบริษทัฯใชจ่้ายในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตยท่ี์ประเทศญ่ีปุ่น   
                      -             เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน  ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี จาํนวน 218 ลา้นบาท ลดลง 12 ลา้นบาท 
เน่ืองจากมีการชาํระคืนเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินซ่ึงบริษทัฯไดกู้ม้าใหบ้ริษทั บางพระกรีนเอนเนอร์จี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทั
ยอ่ยทางออ้มของบริษทั ใชล้งทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท่ี์ประเทศญ่ีปุ่น    
   
 
           ส่วนของผู้ถือหุ้น 

          ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี  งบการเงินรวมของบริษทั มีส่วนของผูถื้อหุน้ จาํนวน 2,401 ลา้นบาท ส้ินปีก่อนจาํนวน 
2,479 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปีก่อน 78 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 3 เน่ืองจากงวดเกา้เดือนปีน้ี งบการเงินรวมของบริษทั มีผล
ขาดทุนสุทธิ   

            มูลค่าหุ้นตามบญัชี ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี  เท่ากบั 4.05 บาทต่อหุ้น   ส้ินปีก่อนเท่ากบั 4.18 บาทต่อหุ้น ลดลง
จากส้ินปีก่อน 0.13 บาทต่อหุน้ หรือลดลงร้อยละ 3 
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2.2  สภาพคล่องและอตัราส่วนทางการเงนิทีสํ่าคัญ 
 
งบกระแสเงินสด สาํหรับงวด 9 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2560  

งบการเงนิรวม หน่วย : ล้านบาท 

 เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน                    90 
 เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมการลงทุน                    13 
 เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 
 ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินของบริษทัยอ่ยทางออ้มท่ี
เป็นเงินตราต่างประเทศ 

                  (127) 
                     (21) 

 

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง)                   (45) 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด                   380  

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัส้ินงวด                    335 

                            
                            สภาพคล่องของงบการเงินรวมของบริษทั สาํหรับ ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี มีเงินสดคงเหลือ ณ วนัส้ินงวด เท่ากบั 335 
ลา้นบาท  ส้ินปีก่อนเท่ากบั 380 ลา้นบาท มีกระแสเงินสดลดลงจากส้ินปีก่อน 45 ลา้นบาท  เน่ืองจาก 
                           -           กระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน จาํนวน 90 ลา้นบาท ส่วนใหญ่รับมาจากลกูหน้ีการคา้  
                             -           กระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมการลงทุน จาํนวน 13 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากรับเงินปันผลจากบริษทั
ร่วมและบริษทัยอ่ย จาํนวน 38 ลา้นบาท และรับจากการท่ีบริษทัยอ่ยรายหน่ึงขายเงินลงทุนในบริษทัหน่ึง จาํนวน 5 ลา้นบาท และ
เงินสดใชไ้ปในการลงทุนซ้ือสินทรัพย ์จาํนวน 30 ลา้นบาท 
                             -           กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน จาํนวน 127 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากบริษทัฯชาํระคืนเงินกูย้ืม
ระยะสั้นและระยะยาวจากสถาบนัการเงิน จาํนวน 213 ลา้นบาท ซ่ึงบริษทัฯไดกู้ม้าให้บริษทั บางพระกรีนเอนเนอร์จี จาํกดั ซ่ึงเป็น
บริษทัยอ่ยทางออ้มของบริษทัใชล้งทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท่ี์ประเทศญ่ีปุ่น  รวมทั้งบริษทั บางพระกรีนเอน
เนอร์จี จาํกดั มีเงินกูย้มืจากบุคคลอ่ืนและจากบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนัเพ่ิมข้ึน จาํนวน 35 ลา้นบาท และ 57 ลา้นบาท ตามลาํดบั  เพ่ือใช้
จ่ายในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท่ี์ประเทศญ่ีปุ่น  และบริษทัฯจ่ายเงินปันผลใหผู้ถื้อหุน้ จาํนวน 6 ลา้นบาท 

   -           ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินของบริษทัยอ่ยทางออ้มท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ จาํนวน 21 ลา้นบาท มา
จากการเขา้ลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท่ี์ประเทศญ่ีปุ่น ผา่นบริษทั บางพระกรีนเอนเนอร์จี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทั
ยอ่ยทางออ้มของบริษทัฯ 
                            สําหรับอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเพ่ิมข้ึนจาก 1.52 เท่า ณ ส้ินปีก่อน  เป็น 1.58 เท่า ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี และ
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็วลดลงจาก 0.98 เท่า ณ ส้ินปีก่อน เป็น 0.97 เท่า ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี   อยา่งไรกต็ามอตัราส่วนทั้งสอง
ยงัคงแสดงใหเ้ห็นถึงสภาพคล่องท่ีดีของบริษทัและบริษทัยอ่ย  
                            เม่ือพิจารณาในดา้นความสามารถในการชาํระหน้ี ณ ส้ินปีก่อน  และ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี  บริษทัและบริษทัย่อย 
ยงัคงมีความสามารถในการชาํระหน้ีอยู่ในระดบัดี  พิจารณาจากอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น แสดงตวัเลขในระดบัท่ียงั
ค่อนขา้งตํ่าเท่ากบั 0.46 และ 0.39 เท่า ตามลาํดบั   ทั้งน้ีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี  ลดลงจากปีก่อน
เน่ืองจาก ปีน้ีมีชาํระคืนเงินกูย้มืระยะสั้นและระยะยาวจากสถาบนัการเงินบางส่วน ซ่ึงกูม้าเพ่ือใชร้องรับการขยายการลงทุนในธุรกิจ
พลงังานทดแทน 
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     3.  ปัจจัยสําคญัทีอ่าจกระทบฐานะการเงนิหรือผลการดาํเนินงานในอนาคต 
 
           ความมเีสถียรภาพทางการเมอืงในประเทศ 
           หากการเมืองในประเทศไม่มีเสถียรภาพ  อาจทําให้การใช้จ่ายของภาครัฐเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจลดลง  ส่งผลให้
ภาคอุตสาหกรรมขยายตวัลดลง ทาํใหค้าํสั่งซ้ือลดลงไปดว้ย 
 
           ตลาดต่างประเทศ 
             มีการหดตวัของตลาดต่างประเทศ เน่ืองจากเศรษฐกิจโลกยงัไม่ฟ้ืนตวั อาจทาํใหบ้ริษทัฯไดรั้บคาํสั่งซ้ือสินคา้ลดลง 
 
           ราคาวตัถุดบิ 
              เหล็กเป็นวตัถุดิบหลกัในการผลิต หากราคาเหล็กมีความผนัผวนสูง มีการปรับราคาข้ึนลงอย่างรวดเร็ว อาจส่งผลต่อคาํ
สั่งซ้ือ และตน้ทุนการผลิต 
 
           อตัราแลกเปลีย่น 
             หากเงินบาทต่อเงินตราสกุลต่างประเทศ แขง็ค่า อาจส่งผลให้บริษทัฯมียอดขายลดลง เสียความสามารถในการแข่งขนัเม่ือ
เปรียบเทียบกบัคู่แข่ง และอาจมีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 
 
 
 
 
จึงเรียนมาเพ่ือทราบ              
 
 
 
 

ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 

นายสุรพล  คุณานนัทกลุ 
รองผูอ้าํนวยการ    

บริษทั สยามสตีลอินเตอร์เนชัน่แนล จาํกดั (มหาชน) 
 
 
 


