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                                                                                     วนัท่ี 27 สิงหาคม 2557 
 
เร่ือง    นาํส่งการวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ (Management Discussion and Analysis)  
           สาํหรับงวด 1 ปี ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557  ผลการดาํเนินงานเปล่ียนแปลงเกินกวา่ร้อยละ 20    
 

เรียน    กรรมการและผูจ้ดัการ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย            
    
            ตามท่ีบริษทัฯไดน้าํส่งงบการเงินรวมสาํหรับงวด 1 ปี ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557  ปรากฏผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ
เม่ือเทียบกบังบการเงินรวมของปีก่อน มีรายไดแ้ละกาํไรสุทธิเปล่ียนแปลงเกินกว่าร้อยละ 20  บริษทัฯขอช้ีแจงคาํอธิบายและ
วเิคราะห์ผลการดาํเนินงาน สาํหรับงวด 1ปี ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557   ดงัน้ี 
 
1.  ผลการด าเนินงาน 
งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม สาํหรับงวด 1 ปี ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 และ 30 มิถุนายน 2556 

งบการเงนิรวม 
ส าหรับปีส้ินสุดวันที่     
30 มิถุนายน  2557 

ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี     
30 มิถุนายน  2556 

เปลีย่นแปลง 

  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการในประเทศ      1,961 92%       2,341 66% (380)   (16%) 
 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการต่างประเทศ         181  8%         1,218 34%      (1,037)    (85%)  
 รายได้รวม        2,142 100%         3,559  100%      (1,417)  (40%)  
 ตน้ทุนขายและบริการในประเทศ        1,638           1,852    (214)  (12%) 
 ตน้ทุนขายและบริการต่างประเทศ        194            1,097          (903)   (82%)  
 ต้นทุนขายและบริการรวม       1,832  86%         2,949  83%      (1,117)  (38%)  
 กาํไรขั้นตน้จากขายในประเทศ         323            489    (166)  (34%) 
 กาํไร(ขาดทุน)ขั้นตน้จากขายต่างประเทศ        (13)             121            (134) (111%)  
 ก าไรขั้นต้นรวม           310  14%            610  17%          (300)   (49%)  
 รายไดอ่ื้น           91   4%           52      1%           39  75% 
 ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 
 ค่าชดเชยจากสินคา้ชาํรุดบกพร่อง 

 (549) 
      (189)  

(26%) 
  (9%) 

        (714) 
           - 

(20%) 
      - 

          165 
        (189)  

 (23%)  
   - 

 ก าไร(ขาดทุน)จากการด าเนินงาน        (337) (16%)          (52)  (1%) (285)   548% 
 ส่วนแบ่งกาํไรของบริษทัร่วมตามวธีิส่วนไดเ้สีย       90   4%          92  3%           (2)     (2%) 
 ตน้ทุนทางการเงิน             (4)   0%            (3)  0%          (1)   33%  
 ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงนิได้        (251)  (12%)             37  1% (288) (778%) 
 ภาษีเงินได ้           42              2%               6  0%           36        600% 
 ส่วนไดเ้สียไม่อยูใ่นอาํนาจควบคุมในบริษทัยอ่ย         (19)    (1%)          (34)  (1%)           15      (44%)  
 ก าไร(ขาดทุน)สุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัท (228) (11%)               9 0.3% (237) (2,633%) 

ก าไร(ขาดทุน)สุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัทต่อหุ้น  
(บาท) 

     (0.38)         0.02  (0.40) (2,633%) 
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1.1  การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานโดยรวม 
 
                     สาํหรับปี 2556/2557 งบการเงินรวมของบริษทั มีรายไดร้วม 2,142 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 1,417 ลา้นบาท หรือ
เปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 40 เป็นผลมาจากยอดขายอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคต์่างประเทศลดลงจากงานโครงการพิเศษ จึงส่งผล
ให้ยอดขายในปีน้ีลดลง  อย่างไรก็ตามในปีต่อไปบริษทัมีแผนดาํเนินการพฒันาบุคลากรด้านการตลาดและการผลิต และเพ่ิม
ผลิตภณัฑใ์หม่เพ่ือตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้และเพ่ิมยอดขาย โดยมุ่งเนน้การพฒันาและเพ่ิมผลิตภณัฑเ์ฟอร์นิเจอร์ จึงเช่ือ
วา่แนวโนม้รายไดจ้ะปรับตวัดีข้ึน 
 
           รายได้รวม 
                     งบการเงินรวมของบริษทั มีรายไดร้วมในปีน้ี 2,142 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 1,417 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 40  
ส่วนใหญ่ลดลงจากยอดขายอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคต์่างประเทศงานโครงการพิเศษ โดยรายไดร้วมในปีน้ี ประกอบดว้ย                                              
                   -           รายไดจ้ากการขายเฟอร์นิเจอร์และอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคใ์นประเทศ มีรายไดจ้าํนวน 1,961 ลา้นบาท 
ลดลง 380 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 16  ส่วนใหญ่ลดลงจากยอดขายเฟอร์นิเจอร์ของลูกคา้ตวัแทนจาํหน่ายของบริษทัฯ และ
ยอดขายเฟอร์นิเจอร์ของบริษทัยอ่ยรายหน่ึงลดลง   สาํหรับรายไดจ้ากการรับเหมาก่อสร้างในประเทศปีน้ีไม่มีรายได ้ในขณะท่ีปี
ก่อนมีรายได ้66 ลา้นบาท จากงานรับเหมาก่อสร้าง 1 ราย 
                       -             รายไดจ้ากการขายเฟอร์นิเจอร์และอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงค์ต่างประเทศ มีรายไดจ้าํนวน 181 ลา้นบาท 
ลดลงจากปีก่อน 1,037 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 85  มาจากยอดขายอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคต์่างประเทศงานโครงการพิเศษ   
 
           รายได้อืน่ 

                     งบการเงินรวมของบริษทั มีรายไดอ่ื้นในปีน้ี 91 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน 39 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 75 
จากปีก่อน  ส่วนใหญ่เพ่ิมข้ึนจาก กาํไรอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
 
           ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 

-  งบการเงินรวมของบริษทั มีตน้ทุนขายรวมในปีน้ี จาํนวน 1,832 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 1,117 ลา้นบาท 
หรือลดลงร้อยละ 38 ซ่ึงเป็นผลมาจากรายไดร้วมลดลง ส่งผลให้ตน้ทุนขายรวมลดลง สาํหรับอตัราส่วนตน้ทุนขายรวมต่อรายได้
รวม ปี 2556/2557 และ ปี 2555/2556  เท่ากบัร้อยละ 86 และ 83 ตามลาํดบั ซ่ึงอตัราส่วนตน้ทุนขายรวมเพ่ิมข้ึนเน่ืองจาก อตัราค่าแรง
ท่ีปรับตวัสูงข้ึน และค่าขนส่ง ค่าพฒันาตรวจสอบคุณภาพสินคา้ รวมทั้งส่วนหน่ึงเป็นผลจากอตัราตน้ทุนคงท่ีสูงข้ึนจากภาระตน้ทุน
คงท่ีจาํนวนหน่ึงในขณะท่ีรายไดร้วมลดลง  
 

- งบการเงินรวมของบริษทั มีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารในปีน้ี จาํนวน 549 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 
165 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 23 เป็นไปตามยอดขายท่ีลดลง   สาํหรับอตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารต่อรายไดร้วม ปี 
2556/2557 และ ปี 2555/2556   เท่ากบัร้อยละ 26 และ 20 ตามลาํดบั ซ่ึงอตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเพ่ิมข้ึน ส่วนหน่ึง
เป็นผลมาจากในไตรมาส 1 ปีน้ี บริษทัฯมีการโอนค่าใชจ่้ายโรงงานท่ีบางนาบางส่วนออกจากตน้ทุนขายไปเป็นค่าใชจ่้ายในการ
บริหารเน่ืองจากไม่มีงานผลิตสินคา้ และส่วนหน่ึงเกิดจากบริษทัฯมีการตดัหน้ีสูญและตั้งสาํรองหน้ีสงสัยจะสูญของลูกหน้ีการคา้
ประเทศออสเตรเลีย สินคา้อาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคโ์ครงการพิเศษ 3 ราย  รวมทั้งอตัราค่าใชจ่้ายในการบริหารสูงข้ึนจากภาระ
ค่าใชจ่้ายบริหารคงท่ีจาํนวนหน่ึงในขณะท่ีรายไดร้วมลดลง 
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- งบการเงินรวมของบริษทั มีค่าชดเชยจากสินคา้ชาํรุดบกพร่องในปีน้ี จาํนวน 189 ลา้นบาท เป็นค่าใชจ่้าย

ของบริษทัฯ ท่ีเกิดจากงานผลิตอาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคใ์ห้แก่ลูกคา้ประเทศออสเตรเลีย จาํนวน  3 ราย ซ่ึงบริษทัฯส่งสินคา้
ให้แก่ลูกค้าครบถ้วนแล้ว  แต่ต่อมาลูกคา้ได้แจ้งให้บริษัทฯทราบถึงความชาํรุดบกพร่องของสินคา้และเรียกร้องให้บริษัทฯ
รับผิดชอบ  ภายหลงัการเจรจากบัลูกคา้ บริษทัฯยินยอมชาํระค่าชดเชยให้กบัลูกคา้เป็นเงิน 189 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 5.13 ของ
รายไดจ้ากการขายใหก้บัลูกคา้ดงักล่าว  

 
- งบการเงินรวมของบริษทั ปี 2556/2557 มีภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ประกอบดว้ย  ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดปั้จจุบนั

ตามประมวลรัษฎากร 11 ลา้นบาท และภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีรับรู้เป็นรายได ้53 ลา้นบาท รวมเป็นภาษีเงินไดรั้บรู้เป็นรายได ้
จาํนวน 42 ลา้นบาท   และ ปี 2555/2556 มีภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ประกอบดว้ย  ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดปั้จจุบนัตามประมวลรัษฎากร 
21 ลา้นบาท และภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีรับรู้เป็นรายได ้27 ลา้นบาท รวมเป็นภาษีเงินไดรั้บรู้เป็นรายได ้จาํนวน 6 ลา้นบาท  

 
 

          ก าไรขั้นต้น 
                 งบการเงินรวมของบริษทั มีกาํไรขั้นตน้ในปี 2556/2557 จาํนวน 310 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 300 ลา้นบาท หรือลดลง
ร้อยละ 49     อตัรากาํไรขั้นตน้ ปี 2556/2557 และ ปี 2555/2556 เท่ากบัร้อยละ 14 และ 17 ตามลาํดบั  โดยอตัรากาํไรขั้นตน้ลดลง
เน่ืองจากรายไดร้วมลดลง แต่มีอตัราตน้ทุนขายเพ่ิมข้ึนจากอตัราค่าแรง ค่าขนส่ง ค่าพฒันาตรวจสอบคุณภาพสินคา้ และส่วนหน่ึง
เป็นผลจากภาระตน้ทุนคงท่ีจาํนวนหน่ึงในขณะท่ีรายไดร้วมลดลง ทาํใหอ้ตัราตน้ทุนคงท่ีสูงข้ึน  
 
           ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 
                       งบการเงินรวมของบริษทั ปี 2556/2557  มีผลขาดทุนสุทธิ 228 ลา้นบาท ปี 2555/2556 มีกาํไรสุทธิ 9 ลา้นบาท  ปีน้ี
ขาดทุนเพ่ิมข้ึนจากปีก่อน 237 ลา้นบาท หรือขาดทุนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 2,633 เป็นผลมาจากรายไดร้วมลดลง  และในปีน้ีบริษทัฯมี
ค่าชดเชยจากสินคา้ชาํรุดบกพร่อง จาํนวน 189 ลา้นบาท ท่ีเกิดจากการขายสินคา้อาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคใ์ห้แก่ลูกคา้ประเทศ
ออสเตรเลีย จาํนวน  3 ราย  ซ่ึงบริษทัฯ ไดส่้งสินคา้ให้ลูกคา้ครบถว้นและรับรู้เป็นรายไดท้ั้งหมดตั้งแต่งวดปีบญัชี 2552/2553 ถึง 
2555/2556   ต่อมาในไตรมาส 2 งวดปีบญัชี  2556/2557 ลูกคา้ทั้ง 3 รายดงักล่าว  ไดเ้รียกร้องค่าใชจ่้ายสาํหรับสินคา้ท่ีชาํรุดบกพร่อง
อนัเน่ืองมาจากการผลิต  และภายหลงัจากการเจรจากบัลูกคา้ บริษทัฯ  ยนิยอมชาํระค่าชดเชยใหก้บัลูกคา้เป็นเงิน 189 ลา้นบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 5.13 ของรายได้จากการขายให้กับลูกคา้ทั้ ง 3 ราย ซ่ึงเป็นรายได้ท่ีรับรู้ทั้ งหมดตั้งแต่งวดปีบัญชี 2552/2553 ถึง 
2555/2556 และลูกคา้ดงักล่าวมิไดเ้ป็นบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนักบับริษทัแต่อยา่งใด  ทั้งน้ี  บริษทัฯ ไดต้ระหนกัและให้ความสาํคญัต่อ
ปัญหาดงักล่าว โดยมีการควบคุมกระบวนการผลิตผลิตภณัฑ์ในทุกๆขั้นตอนให้สินคา้มีคุณภาพมากยิ่งข้ึน เพ่ือลดการเกิดปัญหา
ดงักล่าว  และผลขาดทุนเพ่ิมข้ึนจากปีก่อนอีกส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากปีน้ีบริษทัฯมีการตดัหน้ีสูญและตั้งสาํรองหน้ีสงสัยจะสูญของ
ลูกหน้ีการคา้ประเทศออสเตรเลีย สินคา้อาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคโ์ครงการพิเศษ 3 ราย จาํนวน 58 ลา้นบาท   สาํหรับอตัรากาํไร
(ขาดทุน)สุทธิ ปี 2556/2557 และ ปี 2555/2556  มีอตัราขาดทุนสุทธิ ร้อยละ 11 และ อตัรากาํไรสุทธิ ร้อยละ 0.3 ตามลาํดบั  
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2.  ฐานะการเงนิ 
 
งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 และวนัท่ี 30 มิถุนายน 2556 

งบการเงนิรวม 
ณ 30 มถุินายน  

2557 
ณ 30 มถุินายน 

2556 
เปลีย่นแปลง 

  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

สินทรัพย์             
 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด        333    12%          451  13%       (118)   (26%) 
 ลูกหน้ีการคา้สุทธิ         450  15%          698  20%      (248)    (36%)  
 สินคา้คงเหลือสุทธิ         390  13%          503  15%       (113)   (22%)  
 สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน           22  1%            22  1%         0  0% 
 รวมสินทรัพย์หมนุเวยีน      1,195  41%       1,674  49% (479) (29%) 
 เงินลงทุน         725  25%          622  18%        103   17%  
 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์-สุทธิ         750  26%          767  23% (17)    (2%)  
 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน         241      8%          342   10%       (101)    (30%)  
 รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน      1,716 59%        1,731   51%        (15)  (1%)  

 รวมสินทรัพย์        2,911 100%       3,405  100% (494) (15%) 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุ้น             
 เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน       53  2%            1    0%      52 5,200%  
 เจา้หน้ีการคา้         184  6%         420  12% (236) (56%) 
 หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน         120  4%          191  6% (71) (37%) 
 รวมหนีสิ้นหมนุเวยีน        357  12%          612  18% (255) (42%) 
 หน้ีสินตามภาระผกูพนัสาํหรับผลประโยชน์พนกังาน           22  1%           50  1%         (28) (56%)  
 หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน            2  0%              7  0% (5)  (71%) 
 รวมหน้ีสินไม่หมุนเวยีน           24  1%            57  2%         (33)     (58%)  
 รวมหน้ีสิน         381  13%          669  20% (288)  (43%) 
 ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทั      2,337  80%        2,556  75% (219)   (9%) 
 ส่วนไดเ้สียท่ีไม่อยูใ่นอาํนาจควบคุมในบริษทัยอ่ย         193  7%          180  5%         13     7%  
 รวมส่วนของผูถื้อหุน้      2,530  87%        2,736  80% (206)  (8%) 

 รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น        2,911  100%        3,405  100% (494)   (15%) 
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2.1  การวเิคราะห์ฐานะการเงนิ ของบริษัทฯ บริษัทย่อย และกจิการร่วมค้า ณ วนัที ่30 มถุินายน 2557 เปรียบเทยีบกบั   
       ณ วนัที ่30 มถุินายน 2556 
 
           สินทรัพย์รวม 

           ณ ส้ินปี 2556/2557 งบการเงินรวมของบริษทั มีสินทรัพยร์วม 2,911 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปีก่อน494 ลา้น
บาท หรือลดลงร้อยละ 15  ส่วนใหญ่มาจากการลดลงของเงินสด, ลูกหน้ีการคา้, สินคา้คงเหลือ และลูกหน้ีเงินประกนัผลงาน  

โครงสร้างสินทรัพยร์วมของงบการเงินรวมของบริษทั ณ ส้ินปีน้ี ประกอบดว้ย  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
ร้อยละ 12  ลูกหน้ีการคา้สุทธิร้อยละ 15 สินคา้คงเหลือสุทธิร้อยละ 13  สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืนร้อยละ 1 เงินลงทุนในกิจการของ
บริษทัร่วมและบริษทัอ่ืนร้อยละ 25  ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิร้อยละ 26 และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืนร้อยละ 8   ในขณะท่ี
โครงสร้างสินทรัพยร์วมของส้ินปีก่อน ประกอบดว้ย  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดร้อยละ 13  ลูกหน้ีการคา้สุทธิร้อยละ 20  
สินคา้คงเหลือสุทธิร้อยละ 15  สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืนร้อยละ 1 เงินลงทุนในกิจการของบริษทัร่วมและบริษทัอ่ืนร้อยละ 18  ท่ีดิน 
อาคาร และอุปกรณ์สุทธิร้อยละ 23 และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืนร้อยละ 10  
                         -             เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ส้ินปี 2556/2557  มีจาํนวน 333 ลา้นบาท  ลดลงจากส้ินปีก่อน 118 
ลา้นบาท เน่ืองจากในปีน้ี มีเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมดาํเนินงานเน่ืองจากเกิดผลขาดทุน 
                         -             ลูกหน้ีการคา้ ณ ส้ินปี 2556/2557  มีจาํนวน 450 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปีก่อน 248 ลา้นบาท มาจากลูกหน้ี
การคา้ต่างประเทศ สินคา้อาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคโ์ครงการพิเศษลดลง   ลูกหน้ีการคา้ ณ ส้ินปีน้ีเป็นลูกหน้ียงัไม่ถึงกาํหนด
ชาํระร้อยละ 55 เกินกาํหนดชาํระนอ้ยกวา่หรือเท่ากบั 3 เดือน ร้อยละ 17 และมากกวา่ 3 เดือนข้ึนไป ร้อยละ 28 อยา่งไรก็ตามลูกหน้ี
ดงักล่าวบริษทัและบริษทัยอ่ยและกิจการร่วมคา้ไดติ้ดตามดูแลการเรียกชาํระหน้ีอยา่งใกลชิ้ด โดยลูกหน้ีบางรายท่ีอยูร่ะหวา่งการ
ติดตามหน้ี จะพิจารณาตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ  ทั้งน้ี ณ ส้ินปีน้ี มียอดค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ จาํนวนเงิน 48 ลา้นบาท เป็นลูกหน้ี
การคา้ประเทศออสเตรเลียรายหน่ึง สินคา้อาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคโ์ครงการพิเศษ 43 ลา้นบาท และรายอ่ืนๆ 5 ลา้นบาท ซ่ึง
บริษทัและบริษทัยอ่ยและกิจการร่วมคา้เห็นวา่มีความเพียงพอ   สาํหรับอตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีส้ินปีน้ี 3.73 เท่า ส้ินปีก่อน 5.13 
เท่า และระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียส้ินปีน้ี 98 วนั ส้ินปีก่อน 71 วนั ซ่ึงอตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีลดลงและระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย
เพ่ิมข้ึนเน่ืองจาก ณ ส้ินปีน้ี มียอดขายอาคารสําเร็จรูปอเนกประสงค์ต่างประเทศงานโครงการพิเศษ ลดลง และยงัมีลูกหน้ีการคา้
คงเหลืออยูจ่าํนวนหน่ึง 
                        -             สินคา้คงเหลือ ณ ส้ินปี 2556/2557  มีจาํนวน 390 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปีก่อน 113 ลา้นบาทหรือลดลงร้อย
ละ 22  มาจากสินคา้โครงการพิเศษต่างประเทศลดลง สาํหรับอตัราหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือส้ินปีน้ี 4.10 เท่า และส้ินปีก่อน 5.55 
เท่า ลดลงจากปีก่อนเน่ืองจาก ณ ส้ินปีน้ี มีตน้ทุนขายลดลงเป็นไปตามรายไดท่ี้ลดลง 
                        -             เงินลงทุน ณ ส้ินปี 2556/2557 มีจาํนวน 725 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากส้ินปีก่อน 103 ลา้นบาทหรือเพ่ิมข้ึนร้อย
ละ 17 เน่ืองจากส่วนแบ่งในผลกาํไรตามวธีิส่วนไดเ้สียของบริษทัร่วมรายหน่ึงเพ่ิมข้ึน และค่าเผื่อการลดมูลค่าของเงินลงทุนในหุ้น
ของบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนัรายหน่ึงลดลง ส่งผลใหมู้ลค่าเงินลงทุนเพ่ิมข้ึน และบริษทัฯยงัไดล้งทุนเพ่ิมในหุน้สามญัของบริษทัร่วมราย
หน่ึง จาํนวน 1.12 ลา้นหุน้ เป็นเงิน 60.2 ลา้นบาท  ทั้งน้ีการลงทุนซ้ือหุน้สามญัเพ่ิมในบริษทัร่วมรายน้ีเน่ืองจากบริษทัฯไดรั้บเงินปัน
ผลตอบแทนจากบริษทัดงักล่าวอยา่งสมํ่าเสมอตามจาํนวนหุ้นท่ีถืออยูเ่ดิมในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา ประกอบกบัพิจารณาจากผลการ
ดาํเนินงานท่ีดีและมีศกัยภาพในการดาํเนินธุรกิจ บริษทัฯจึงเห็นว่าการลงทุนเพ่ิมจะเป็นประโยชน์ต่อบริษทัฯในอนาคต ทาํให้มี
รายไดจ้ากเงินปันผลเพ่ิมข้ึน 
                        -          ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ  ณ ส้ินปี 2556/2557 มีจาํนวน 750 ลา้นบาท ลดลง 17 ลา้นบาท หรือลดลงร้อย
ละ 2  มาจากการตดัค่าเส่ือมราคาอาคารและอุกรณ์ สาํหรับงวดบญัชี   
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                        -             สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน ณ ส้ินปี 2556/2557 มีจาํนวน 241 ลา้นบาท ลดลง 101 ลา้นบาท หรือลดลงร้อย
ละ 30 ส่วนใหญ่ลดลงจากลูกหน้ีประกนัผลงานของลูกคา้ต่างประเทศ สินคา้อาคารสาํเร็จรูปอเนกประสงคโ์ครงการพิเศษ  
 
 
           หนีสิ้นรวม 
                                        ณ ส้ินปี 2556/2557  งบการเงินรวมของบริษทั มีหน้ีสินรวม 381 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 288 ลา้นบาท 
หรือลดลงร้อยละ 43 ส่วนใหญ่ลดลงจากเจา้หน้ีการคา้ โดย ณ ส้ินปีน้ี มีจาํนวน 184 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปีก่อน 236 ลา้นบาท 
เน่ืองจากยอดขายท่ีลดลง จึงมีการซ้ือลดลง ส่งผลให้เจา้หน้ีการคา้ลดลง   สําหรับเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน 52 
ลา้นบาท โดย ณ ส้ินปี 2556/2557 มีหน้ีสินภายใตส้ัญญาทรัสต์รีซีทส์ จาํนวน 4 ลา้นบาท เพ่ือใชซ้ื้อวตัถุดิบ และตัว๋สัญญาใชเ้งิน 
จาํนวน 50 ลา้นบาท เพื่อใชห้มุนเวยีนในการดาํเนินงาน 
  
           ส่วนของผู้ถือหุ้น 

          ณ ส้ินปี 2556/2557 งบการเงินรวมของบริษทั มีส่วนของผูถื้อหุ้น จาํนวน 2,530 ลา้นบาท และ ณ ส้ินปีก่อน 
จาํนวน 2,736 ลา้นบาท  ลดลงจากส้ินปีก่อน 206 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 8  เน่ืองจากในงวดปีน้ี งบการเงินรวมของบริษทั มีผล
ขาดทุนสุทธิรวม 228 ลา้นบาท  มีกาํไรท่ีเป็นส่วนได้เสียท่ีไม่อยู่ในอาํนาจควบคุมในบริษทัย่อย 19 ลา้นบาท  มีกาํไรตามหลกั
คณิตศาสตร์ประกันภยั จาํนวน 13 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นรายได้ท่ีเกิดจากการกลบัรายการภาระผูกพนัผลประโยชน์สําหรับพนักงาน
เน่ืองจาก ณ ส้ินปีน้ีมีการประเมินจาํนวนเงินภาระผกูพนัใหม่ และมีการจ่ายเงินปันผลของบริษทัยอ่ย จาํนวน 10 ลา้นบาท 

 มูลค่าหุน้ตามบญัชี ณ ส้ินปีน้ี เท่ากบั 4.27 บาทต่อหุ้น ส้ินปีก่อนเท่ากบั 4.61 บาทต่อหุ้น  ลดลงจากส้ินปีก่อน 0.35 
บาทต่อหุน้ หรือลดลงร้อยละ 8 
 
2.2  สภาพคล่องและอตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญั 
 
งบกระแสเงินสด สาํหรับงวด 1 ปี ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 

งบการเงนิรวม หน่วย : ล้านบาท 

 เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดาํเนินงาน                     (119) 
 เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการลงทุน                      (42) 
 เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน                     43 

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง)                     (118) 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด                    451  

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัส้ินงวด                      333  

            
                 สภาพคล่องของงบการเงินรวมของบริษทั สาํหรับส้ินปี 2556/2557 มีเงินสดคงเหลือ ณ วนัส้ินงวด เท่ากบั 333 ลา้นบาท 
และ ณ ส้ินปีก่อน เท่ากบั 451 ลา้นบาท กระแสเงินสดลดลงจากส้ินปีก่อน 118 ลา้นบาท  เน่ืองจาก 
                        กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานลดลง 119 ลา้นบาท ส่วนใหญ่ลดลงเน่ืองจากผลการดาํเนินงานขาดทุนเพ่ิมข้ึน 
และชาํระเจา้หน้ีการคา้ 

   กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนลดลง 42 ลา้นบาท ส่วนใหญ่ใชเ้งินสดไปในการลงทุนซ้ือหุ้นสามญัเพ่ิมข้ึน
ในบริษทัร่วมรายหน่ึง จาํนวน 60.2 ลา้นบาท  
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   กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินเพ่ิมข้ึน 43 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน จาํนวน 
52 ลา้นบาท และลดลงจากบริษทัยอ่ยจ่ายเงินปันผลใหส่้วนไดเ้สียท่ีอยูใ่นอาํนาจควบคุม 10 ลา้นบาท   
 
               สาํหรับอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเพ่ิมข้ึนจาก 2.74 เท่า ณ ส้ินปี 2555/2556  เป็น 3.35 เท่า ณ ส้ินปี 2556/2557   
และอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วเพ่ิมข้ึนจาก 1.88 เท่า ณ ส้ินปี 2555/2556  เป็น 2.19 เท่า ณ ส้ินปี 2556/2557   ซ่ึง
อตัราส่วนทั้งสองแสดงใหเ้ห็นถึงสภาพคล่องท่ีดีของบริษทัและบริษทัยอ่ยและกิจการร่วมคา้  
               เม่ือพิจารณาในดา้นความสามารถในการชาํระหน้ี ณ ส้ินปี 2555/2556 และ ณ ส้ินปี 2556/2557 บริษทัและบริษทั
ย่อยและกิจการร่วมคา้ ยงัคงมีความสามารถในการชาํระหน้ีอยู่ในระดบัดี  พิจารณาจากอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อ
หุน้ แสดงตวัเลขในระดบัท่ีค่อนขา้งตํ่าเท่ากบั 0.24 และ 0.15 เท่า ตามลาํดบั     
 
     
3.  ปัจจยัส าคญัทีอ่าจกระทบฐานะการเงนิหรือผลการด าเนินงานในอนาคต 
 
           ความมเีสถียรภาพทางการเมอืงในประเทศ 
           หากการเมืองในประเทศไม่มีเสถียรภาพ อาจทําให้การใช้จ่ายของภาครัฐเ พ่ือกระตุ ้นเศรษฐกิจลดลง ส่งผลให้
ภาคอุตสาหกรรมขยายตวัลดลง ทาํใหค้าํสัง่ซ้ือลดลงไปดว้ย 
 
           ตลาดต่างประเทศ 
             มีการหดตวัของตลาดต่างประเทศ เน่ืองจากเศรษฐกิจโลกยงัไม่ฟ้ืนตวั อาจทาํใหบ้ริษทัฯไดรั้บคาํสัง่ซ้ือสินคา้ลดลง 
 
           ราคาวตัถุดบิ 
              เหล็กเป็นวตัถุดิบหลกัในการผลิต หากราคาเหล็กมีความผนัผวนสูง มีการปรับราคาข้ึนลงอย่างรวดเร็ว อาจส่งผลต่อคาํ
สัง่ซ้ือ และตน้ทุนการผลิต 
 
           อตัราแลกเปลีย่น 
             หากเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ยงัคงแข็งค่าอย่างต่อเน่ือง อาจส่งผลให้บริษทัฯมียอดขายลดลง เสียความสามารถในการ
แข่งขนัเม่ือเปรียบเทียบกบัคู่แข่ง และอาจมีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 
 
 
จึงเรียนมาเพื่อทราบ              
 

ขอแสดงความนบัถือ 
 
 

นายสุรศกัด์ิ คุณานนัทกลุ 
รองผูอ้าํนวยการ    

บริษทั สยามสตีลอินเตอร์เนชัน่แนล จาํกดั (มหาชน)   


